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er Titel eines sehr erfolgreichen Hollywood-
Films lautet ,Und tiglich griift das Murmel-
tier“. Dessen Hauptfigur erlebt einen be-
stimmten Tag immer wieder. An diesen Film
wird man erinnert, wenn man sich die Situa-
tion am sogenannten Grauen Kapitalmarkt in Deutsch-
land und dessen Regulierung ansieht. Es ist tatsichlich
bereits fast fiinf Jahre her, dass mit der Insolvenz der
Frankfurter Phoenix Kapitaldienst GmbH der bislang
gréfite Fall von Kapitalanlagebetrug in Deutschland
offenbar wurde. Und bis heute haben die 30000 betroffe-
nen Anleger nicht einmal ansatzweise eine Entschidi-
gung fiir die rund 500 Millionen Euro erhalten, die sie
bei diesem Unternehmen angelegt hatten. Vor und nach
Phoenix hat es zahlreiche andere Fille von Anlagebetrug
gegeben. Zuletzt sorgte die spektakulire Verhaftung des
Betreibers der K1-Gruppe Helmut Kiener Anfang Novem-
ber fiir Schlagzeilen. An all diesen Fillen zeigt sich die
Machtlosigkeit der Aufsichtsbehérde BaFin.

In der Zwischenzeit sind zahlreiche Initiativen des Ge-
setzgebers gestartet worden, um dem schadenstiftenden
Treiben Einhalt zu gebieten. Doch bisher ist wenig Effek-
tives herausgekommen. Wenn die neu gewihlte Bundes-
regierung mit ihrem Versprechen ernst machen will, den
Kapitalanleger am Grauen Kapitalmarkt besser zu schiit-
zen, dann miissen endlich Taten her. Wie wire es etwa,
wenn man am Vertrieb dieser Produkte ansetzen wiirde?
Gleich ist an allen Zusammenbriichen von Finanzproduk-
ten der vergangenen Jahre namlich auch, dass es den
Initiatoren jeweils nur iiber einen hochprovisionierten Ver-
trieb gelang, dreistellige Millionenbetrige an Anlagekapital
einzusammeln. Die gesetzlich vorgegebene Schadenhaft-
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Am Vertrieb der
Produkte ansetzen

pflichtversicherung, die Einbindung in ein Entschadi-
gungssystem und eine generelle Zulassungspriifung als
Eintrittskarte in den Klub der Finanzvermittler mit gleich-
zeitiger Beaufsichtigung seitens der BaFin ~ das wiren
erste sinnvolle Ansitze, die der Gesetzgeber schnell und
unproblematisch umsetzen konnte. Natiirlich hore ich jetzt
schon den Aufschrei der betroffenen Verbinde. Und klar
ist auch, dass gegen ein ausgekliigeltes Betrugssystem mit
hoher krimineller Energie kein wirksames Kraut gewach-
sen ist — aber darf es denn tatsichlich so leicht sein, Kapi-
talanleger um ihr sauer Erspartes zu bringen?

Ein weiterer tiberfilliger Schritt ist die Durchfors-
tung der internationalen Abkommen zur Erleichterung
des grenziiberschreitenden Finanzsystems. Der Europi-
ische Pass und die Heimatstaatenaufsicht sind sicher im
internationalen Bankensystem sinnvolle Regelungen.
Doch durch das Ausweichen in sogenannte EU-Assozia-
tionsstaaten kénnen sich auch Betriiger einer effektiven
Aufsicht entziehen. Das Jahr 2010 ist noch jung genug,
dass man noch Wiinsche aussprechen kann: Ich wiin-
sche mir stellvertretend fiir alle Anleger, dass es nicht
wieder bis zum Ende des gerade begonnenen neuen
Jahrzehnts dauert, bis sinnvolle Regulierungsschritte
gestartet werden.
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